ICATU VANGUARDA INC INFRA U SELECAO SUBCLASSE INV ~ (Novembro/2025)  ICATU|VANGUARDA

Este produto € isento de impostos para pessoas fisicas e busca entregar retornos acima da inflagéo nos
médio e longo prazos atraves do investimento em uma carteira de crédito diversificada, Status
preponderantemente para financiamento de projetos e com garantias robustas. Além disso, o fundo

G Aberto para Captacao

possul uma carteira de risco de mercado focada nas curvas de juros nominal e real.

Caracteristicas

Retorno Acumulado

90% CNPJ 34.793.170/0001-92
80% Administrador BEM DTVM
70% Custodiante BRADESCO

Inicio 17/06/2025

60%
Benchmark -

PL Atual R$ 24.931.699

PL Médio (12m) R$ 15.793.079

Taxa de Administracao 0,30%

Taxa de Performance 14% s/ 100% do IPCA+0,20%
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Aplicacbes (Cotizacao/Liquidagao) D+0/D+0
Em conformidade com a regulacdo CVM n° 175, os fundos de investimento passaram a contar com subclasses de investimento. Para este grafico, foram consideradas as cotas da classe do fundo até 16/06/2025. A partir

de 17/06/2025, passaram a ser utilizadas as cotas da subclasse correspondente, conforme a nova estrutura regulatéria. Resg ates (Cotiza (;éO/qu u Ida(;éO) D+30/DU+1 (da cotiza(;é O)

Carteira de Crédito Set-25 Out-25 Nov-25
Desempenho 5 Ano 12 Meses 24 Meses 36 Meses Desde Inicio %PL Investido 90,52% 92.52% 90,79%

Retorno Fundo 13,47% 12,53% 24,09% 37,56% 81,43% Spread de Crédito 0,50% 0.79% 0,86%
IMA-B 5 10,60% 10,29% 19,13% 32,89% 63,66% Duration 5,17 5,37 5,45
CDI 12,94% 13,98% 26,34% 43,14% 70,71% Numero de Emissores 49 52 53

IPCA 3,88% 4.42% 9,51% 14,64% 38,79% %PL Médio por Emissor 1,85% 1,78% 1,71%
Maior Emissor 5,07% 5,16% 5,27%
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Mercado de Atuacdo Alocacado Estatisticas

Titulos Corporativos

Descricao Estatistica

Titulos Corporativos Debénture - 12.431
(Empresas de Capital Fechado) N° Meses > 0 63 (88%)

—— Deb. Incentivadas - 12.431 N° Meses < 0 9 (12%)
Debénture N° Meses > Benchmark 44 (61%)
N° Meses < Benchmark 28 (39%)
Maior Rentabilidade Mensal 2,99% (abr/20)
Menor Rentabilidade Mensal -2,83% (mar/20)

Ativos Bancarios

FIDCs

Debénture - Capital Fechado

CRIs

Maximum Drawdown -4,5%

Flls Volatilidade Diaria a.a. (12M) 2,6%

Imobiliario —

- Ml

Evolucdo AuM (R$ MilhGes) Histograma de Retornos em CDI+ (Janelas Méveis de 24m) Evolucdo da Volatilidade (44du Anualizada)

Jul’2025 Ago/2025 Set/2025 Out/2025 Nov/2025 -15,00% -10,00% -5,00% 0,00% 5,00% 10,00% 15,00%

|
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- Times Envolvidos -

Credito Privado

Renda Fixa

Antonio Corréa
Portfolio Manager
14 anos de carreira
11 anos de Vanguarda

Alan Corréa
Portfolio Manager
21 anos de carreira

12 anos de Vanguarda

Marco Antonio Pereira
Analista

46 anos de carreira

22 anos de Vanguarda

+7 Analistas
9 anos de carreira (média)
3 anos de Vanguarda (média)

Marcos Rechtman
Portfolio Manager

18 anos de carreira

16 anos de Vanguarda

Henrique Do Valle Greppe
Portfolio Manager

12 anos de carreira

8 anos de Vanguarda

Nathalia Mazzi Dali
Analista

5 anos de carreira
5 anos de Vanguarda
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DISCLAIMER

Este material foi preparado pela Icatu Vanguarda Gestdo de Recursos Ltda, tem carater meramente informativo e ndo constitui oferta ou qualquer sugestao ou recomendacdo de investimento, em particular ou em
geral. Esta em consonancia com o Regulamento do Fundo, mas ndo o substitui. Este documento ndo leva em conta objetivos de investimento, situacao financeira ou necessidades particulares de qualquer pessoa
fisica ou juridica individualmente considerada. Fundos de Investimentos ndao contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, do fundo garantidor de crédito- FGC.
Ndo ha neste material qualquer declaracao ou garantia, explicita ou implicita, acerca de promessa de rentabilidades futuras quanto ao produto ou servico financeiro identificado. Alguns Fundos geridos pela Icatu
Vanguarda utilizam estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Os fundos multimercado e fundos de a¢des podem estar expostos a significativa concentracao em ativos de
poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Nao ha garantia de que os fundos multimercados e renda fixa terdo o tratamento tributario para fundos de longo prazo. As rentabilidades informadas sdo brutas de
impostos. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de crédito privado estao sujeitos a risco de perda substancial de seu patrimonio liquido em caso de eventos
que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencao, liquidacao, regime de administracao temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores
responsaveis pelos ativos do fundo. Para avaliacdo do desempenho de um fundo de investimento é recomendada a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste
material ndo seja meta ou parametro de performance do fundo, tal indicador é utilizado como mera referéncia econdmica. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento e do formulario de
informacdes complementares do fundo antes de aplicar seus recursos. Descricao do tipo ANBIMA disponivel no formulario de informagdes complementares. Lamina de informagdes essenciais e regulamento
disponivel no site do administrador. A Icatu Vanguarda conta com uma rede de distribuidores e assessores de investimento que atuam na comercializagdo de seus produtos sem qualquer exclusividade

Autorregulacao

ANBIMA

Signatory of:

| Principles for Gestdo de Recursos
HE Responsible
HEN Investment



